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Iren kaufen
in Waadt ein

Ubernahmeangebot an
Gétaz Romang

BAUSTOFFE. Die irische CRH-
Gruppe setzt ihre Einkaufstour
in der Schweiz fort. Sie will das
Waadtlander Baustoffe-Unter-
nehmen Gétaz Romang fiir
rund 540 Mio. Fr. {iberneh-
men. CRH hat bereits Richner
und Baubedarf {ibernommen.

Der Zusammenschluss fiih-
re zur Bildung eines Schweizer
Branchenleaders, heisst es in
einer Mitteilung von Gétaz
Romang vom Montag. Die
Familie Miauton als Hauptakti-
ondrin hat sich bereits ver-
pflichtet, ihre 23,55% abzutre-
ten. Die CRH-Gruppe bietet
1125 Fr. je Gétaz-Aktie. Das ist
eine Pramie von 22,5%
auf dem durchschnittlichen
Schlusskurs der letzten 30
Handelstage und stellt «einen
historischen Hochstkurs» dar.

Der Verwaltungsrat der
Gétaz Romang Holding be-
zeichnete das Angebot als «ge-
recht und angemessen». Den
Aktiondren will die CRH das
Ubernahmeangebot im Lauf
der kommenden Woche unter-
breiten.

Gétaz Romang ist einer der
wichtigsten Grosshéndler fiir
Baumaterialien und -ausrii-
stungen in der Schweiz. Durch
den Zusammenschluss von
Gétaz Romang mit den Deut-
schweizer CRH- Tochterfirmen
Richner und BauBedarf wird
die CRH-Gruppe in der
Schweiz kiinftig 1,5 Mrd. Fr.
umsetzen.

Der irische Baustoffkon-
zern beschiftigt weltweit rund
80000 Mitarbeiter. Er kommt
auf einen Jahresumsatz von
rund 30 Mrd. Fr. Gétaz Ro-
mang zahlt 1550 Mitarbeiter
und macht einen Umsatz von
875 Mio. Fr.

Der neue Verwaltungsrat
wird aus Vertretern beider
Einheiten gebildet. Der Name
Gétaz Romang soll bestehen
bleiben, versichert das Unter-
nehmen. SDA

Landerexamen bestanden

Wirtschaftsaussichten bleiben gemass \Wahrungsfonds solide

Die Schweizer Wirtschaft erhdlt vom
Internationalen Wahrungsfonds (IWF)
gute Noten: Die Wirtschaft werde dank
hoher Auslastung der Kapazitidten und
tiefer Inflation weiter wachsen.

«Das Wachstum ist ausgeglichen, die
Inflation niedrig und die Beschéftigungs-
lage gut», bilanzierte IWF-Missionschef
Bob Traa am Montag vor den Medien in
Bern. Dies wirke sich vorteilhaft auf die
Finanz- und Steuerpolitik aus. Eine IWF-
Delegation besuchte in den letzten Tagen
die Schweiz, um ihr jihrliches Lander-
examen durchzufithren. Und die Schwei-
zer Wirtschaft befindet sich in einem guten
Zustand, wie die Prognosen des IWF
bestétigen: Nach einer Wachstumsspitze
im vergangenen Jahr erwarten die Exper-
ten flir 2007 ein «weiterhin sehr solides
Wachstums» von rund 2 Prozent.

Der IWF unterstrich die starke Konsum-
nachfrage dank dem hohen Beschifti-
gungswachstum sowie die hohe Auslastung
der Kapazititen bei einer geringen Infla-
tion. Derweil darf sich die Exportbranche
iiber den schwachen Franken, die guten
Verkaufe von pharmazeutischen Produkten
und Prézisionsinstrumenten freuen.

STRUKTURELLE VERBESSERUNGEN. Die
Herausforderung sei es aber, sich nicht auf
den Lorbeeren auszuruhen, sondern wei-
tere strukturelle Verbesserungen anzu-
streben. Mogliche Auswirkungen auf
Geld- und Finanzpolitik seien vorsichtig
anzugehen und langfristige Reformen vor-
anzutreiben, hiess es.

Der IWF lobte zwar die Schulden-
bremse als wirksames Instrument zur
Kontrolle der Bundesfinanzen. Die
Experten warnten aber vor langfristigen
finanzpolitischen ~ Herausforderungen.
Man begriisse den Nachhaltigkeitsbericht
fiir die offentlichen Finanzen. «Jede Ver-
zogerung von Entscheiden wird die
Anpassungskosten aber erhohen», sagte
Missionschef Traa weiter.

Die Schweizer Geldpolitik miisse auf-
merksam und flexibel sein. Einerseits diirfte
zwar die Inflationsrate niedrig bleiben, pro-
phezeien die Strategen des Wéahrungs-
fonds. Andererseits seien fiir die Schwéche
des Frankens gegeniiber dem Euro ver-
schiedene internationale Entwicklungen
verantwortlich.

Gut im Schuss. Schweizer Wirtschaft soll nicht an Kraft einblissen. Foto Annette Bouteliier

BANKEN GELOBT. Voll des Lobes waren die
IWF-Vertreter iiber die Verfassung der
Schweizer Banken. Mit zwei der zehn
weltweit grossten Banken beweise die
Schweiz, dass sie tiber ein solides Finanz-
system verfiige. Uberhaupt weise der
Finanzsektor eine hohe Leistungsfahigkeit
und gute Uberwachungsstrukturen auf.
Doch auch dieser Wirtschaftszweig ist
nicht vor Risiken gefeit. Diese seien aber
externer Natur und abhéngig von einer
moglichen Zunahme der Volatilitat, heisst

es im Bericht. «Der Bankensektor ist
gegeniiber verschiedenen Schocks wider-
standsfahig», sagte Traa.

Wenig {tiberrascht, aber erfreut und
bestdtigt von den guten Noten des
Wahrungsfonds zeigten sich Peter Sie-
genthaler, Direktor der Eidgendssischen
Finanzverwaltung, und Ulrich Kohli, von
der Schweizerischen Nationalbank. Die
Schweiz wisse um ihre vorteilhafte Lage,
Anpassungen und Reformen seien aber
weiterhin nétig, sagte Siegenthaler. SDA

Gewerkschaften
drohen mit Streik

PARIS. Der Streit zwischen Deutsch-
land und Frankreich Uber die Airbus-
Sanierung droht zu eskalieren: Die
franzésische Gewerkschaft Force
Ouvriere (FO) kiindigte am Montag
eine Blockade der Werke an, sollte
die Produktion des lukrativen A320
von Toulouse nach Hamburg verla-
gert werden. Neben der FO haben
vier weitere Gewerkschaften flr
Dienstag zu einem Streik an allen
franzdsischen Airbus-Standorten
aufgerufen. AP

Chip-Umsatze steigen

NEW YORK. Der weltweite Chip-
Umsatz ist im Januar im Vergleich
zum Vorjahr um 9,2% gestiegen.
«Die Sorgen Uber den Lageraufbau
im vergangenen Vierteljahr scheinen
sich aufgeldst zu haben», erklarte
Verbandsprasident George Scalise.
Damit erscheine die prognostizierte
Zunahme des Absatzes um 10 bis
15% im 2007 realistisch. SDA/Reuters

Hohe Haftstrafen fiir
Yukos-Manager

MOSKAU. Zwei frihere Manager des
russischen Olkonzerns Yukos sind
zu hohen Haftstrafen verurteilt wor-
den. Im Prozess ging es um die Un-
terschlagung von umgerechnet rund
16 Mrd. Fr. Wladimir Malachowski
und Wladimir Perewersin missen fiir
zwolf beziehungsweise elf Jahre ins
Straflager, entschied ein Moskauer
Gericht am Montag. Die Manager
sollen den Yukos-Hauptférderbe-
trieb Juganskneftegas durch Trans-
fergeschéfte geschéadigt haben. SDA

Seat streicht weitere
1000 Stellen

BARCELONA. Die spanische Volks-
wagen-Tochter Seat will nach
Gewerkschaftsangaben weitere
rund 1000 Stellen abbauen, um aus
den roten Zahlen zu kommen. Die
Verhandlungen mit dem Manage-
ment hatten bereits begonnen, teilte
ein Sprecher des Betriebsrates am
Montag mit. Das Unternehmen
wollte die Angaben nicht kommen-
tieren. SDA/DPA

Wissenswert fiir [hre Vermogenswerte

anlagefonds (montag, 5.3.2007)

Die teilautonome Sammelstiftung -

— eine attraktive Alternative

Jean-Nicolas Fahrenberg*

Fiir KMU sind halb- oder teilautonome Sam-
melstiftungen eine attraktive Form, die zweite

Siule zu organisieren.

Bei der Diskussion iiber den aktuellen Stand
und die Aussichten der zweiten Sidule fillt auf,
dass vor allem zwei Formen im Zentrum der
Betrachtung stehen: Anschluss der Firma an eine
Sammelstiftung einer Versicherungsgesellschaft
oder die firmeneigene voll- oder teilautonome
Pensionskasse. Kaum gesprochen wird hingegen
iiber die dritte, jiingste und fiir die meisten KMU
auch attraktivste Form: die halb- oder teilauto-

nome Sammelstiftung.

Solche teilautonome Sammelstiftungen legen
die Vorsorgegelder beliebig vieler Firmen ent-
weder gemeinsam in einem Anlagegefiss oderin
mehreren separaten Anlagegefdssen an. Jedes

fall-

Erscheinungsbild ab.

Im Unterschied zu den konventionellen Sam-
melstiftungen der Versicherungsgesellschaften,
welche in der Lage sind, gewisse minimale Zins-
garantien zu gewihren, konnen die teilautonome
Sammelstiftung wie auch die firmeneigene Pen-
sionskasse keinerlei Zinsgarantien abgeben. Dies

& .
-
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Anlagegefiss zeichnet sich durch eine individu-
elle, mehr oder weniger risikolastige Anlagestra-
tegie aus. Jede Firma kann beim Anschluss
wihlen, in welchem Anlagegefiss ihre Vorsorge-

gelder angelegt werden sollen.

Unabhidngig vom gewihlten Anlagegefiss
wird fiir jeden Firmenanschluss (Vorsorgewerk)
dass eine BVG-konforme Ad-
ministration und Betreuung der Versicherten
stattfindet. Zu dieser Administration gehort auch
die den Verhiltnissen der Sammelstiftung ange-
messene Riickdeckung der Invaliditits-, Todes-

sichergestellt,

und BVG-Teuerungsanpassungsrisiken.
Durch die gemeinsame und dadurch auch stan-
dardisierte Administration und Risikoriick-
deckung fiir eine grosse Zahl von Firmenan-
schlissen kann die Sammelstiftung &dusserst
attraktive Verwaltungskosten und sehr giinstige
Nettorisikokosten anbieten. Die Feststellung,
dass die teilautonome Sammelstiftung gleichzei-
tig auch iiber die kundenfreundlichste und trans-
parenteste Form der Dokumentation und Infor-
mation verfiigt, rundet das durchwegs vorteilhafte

hat fiir die konventionellen Sammelstiftungen der
Versicherungsgesellschaften den Nachteil, dass
sie nur sehr risikoarme Anlagestrategien wihlen
konnen und somit fiir die Versicherten lediglich
Renditen zu erwarten sind, welche nachhaltig und
deutlich hinter den Renditeerwartungen der teil-
autonomen Sammelstiftungen und der autonomen
Pensionskassen zuriickbleiben.

Die Umsetzung der zweiten Séaule ist komplex
und teuer. Der Entscheidungsprozess beginnt
damit, die eigenen Vorsorgebediirfnisse genau zu
definieren. In einer zweiten Phase gilt es, die ge-
eigneten Partner und Produkte zu suchen, welche
es erlauben, die definierten Vorsorgebediirfnisse
zu befriedigen. Mit der Wahl der geeigneten teil-
autonomen Sammelstiftung konnen Sie die posi-
tive Erfahrung machen. Ein Versuch lohnt sich.

* Jean-Nicolas Fahrenberg ist Partner der Vermogens-
verwaltungsgesellschaft Adnovis AG, Basel.
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